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«Независимая экспертиза XXI век» 

ИНН 7733119708; 111123, г. Москва, Электродный проезд, дом 6, офис 59 

Тел/: (495) 672-71-02, (903) 722-81-65  

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ № 068-Б-26 
о справедливой стоимости ценных бумаг в количестве 3 наименований 

1. Основание для проведения оценки: Договор № 068-Б-26 от 15.09.2026 

2. Объекты оценки: Ценные бумаги в количестве 3 наименований: 

№ п/п Наименование ISIN 

1 MTN Group, 6.5 13/10/26 XS1493823725 

2 ProShares Short 20+ Year Treasury US74347X8496 

3 ProShares UltraShort 20+ Year Treasury US74347B2016 

3. Заказчик: АО УК «Доверительная» 

4. Цель оценки: Определение справедливой стоимости объектов оценки 

5. Заключение о стоимости:  

Справедливая стоимость ценных бумаг в количестве 3 наименований по состоянию на 

14.09.2026, в соответствии с МСФО13, без учета накопленного купонного дохода составляет: 

Наименование ISIN 
Справедливая 

стоимость, $ 

Справедливая 

стоимость, руб.1 

MTN Group, 6.5 13/10/26 XS1493823725 400,08 33 709,50 

ProShares Short 20+ Year Treasury US74347X8496 10,34 871,22 

ProShares UltraShort 20+ Year Treasury US74347B2016 15,73 1 325,36 

 

 
 

15.09.2026  

                                                           

1Курс ЦБ: 1USD = 84,2569 руб. (источник информации: 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026) 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026
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1. ВВОДНАЯ ЧАСТЬ 

1.1. Общие сведения 

Таблица 1 

Основание для 

оказания услуг 

по оценке 

Договор № 068-Б-26 от 15.09.2026 на оказание услуг по оценке ценных 

бумаг в количестве 3 наименований 

Заказчик 

Акционерное общество УК «Доверительная»: 

Юридический и фактический адрес: Российская Федерация, 115432, г. 

Москва, вн.тер.г. муниципальный округ Даниловский, пр-кт Андропова, 

д.18, к.1. 

ИНН 9725182361; КПП 772501001; 

ОГРН 1257700129158; 

ОКВЭД 64.99, 66.12.2; ОКПО 79763095; 

ОКАТО 45296559000; ОКТМО 45914000000 ОКОГУ 4210014;  

ОКФС 16; ОКОПФ 12267 

р/с 40701810800000000196  

в ПАО"МТС-Банк" г. Москва; БИК 044525232 

К/с 30101810600000000232 

Исполнитель 

Общество с ограниченной ответственностью «Независимая 

экспертиза XXI век»: 

ИНН 7733119708, КПП 772001001;  

ОГРН 1027739218660 от 19.09.2002,  

Юридический и почтовый адрес: 111123, Москва, Электродный проезд, 

д.6, оф. 59;  

Свидетельство № 104 от 14.10.2004 о членстве в Ассоциации 

«Сообщество оценочных компаний «СМАО»; 

Сертификат № 0002 от 03.04.2018 о соответствии ООО «Независимая 

экспертиза XXI век» требованиям статьи 15.1 ФЗ от 29.07.1998 № 135-

ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»; 

Полис СПАО «ИНГОССТРАХ» № 433-037810/26 от 19.02.2026, срок 

страхования с 18.03.2026 по 17.03.2027, страховая сумма 100 100 000 

рублей. 
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Специалист - 

Оценщик 

Рыбина Светлана Юрьевна 

Оценщик стаж работы 17 лет; 

Диплом о профессиональной переподготовке ПП- I № 037244 ГОУ ДПО 

«Межотраслевого института повышения квалификации и переподготовки 

руководящих кадров и специалистов Российской экономической 

академии им. Г.В. Плеханова» на ведение профессиональной 

деятельности в сфере «Профессиональная оценка и экспертиза объектов и 

прав собственности» по специальности «Оценка стоимости предприятия 

(бизнеса)» от 27.02.2009; 

Квалификационный аттестат в области оценочной деятельности по 

направлению «Оценка бизнеса» №039661-3 от 24.06.2024; 

Свидетельство о членстве в СРО Ассоциация «Русское общество 

оценщиков» № 0001933 от 22.07.2020, регистрационный № 006901 от 

30.09.2010 в реестре членов РОО (адрес местонахождения: 105005, г. 

Москва, вн.тер.г. муниципальный округ Басманный, ул. Фридриха 

Энгельса, д. 46, стр.2; № 0003 от 09.07.2007 в едином государственном 

реестре саморегулируемых организаций оценщиков); 

Полис СПАО «Ингосстрах» страхования ответственности оценщика № 

433-262626/26/ 0325R/776/0000001/26-006901, срок действия с 

01.07.2026 по 31.12.2027, страховая сумма 300 000  рублей; 

Трудовой договор с Исполнителем № 47 от 25.10.2012; 

Контакты: e-mail: ne21@mail.ru; тел.: 495-795-06-88 

Объекты оценки 

(объекты 

исследования) 

Ценные бумаги: 

№ 

п/п 
Наименование ISIN 

1 MTN Group, 6.5 13/10/26 XS1493823725 

2 ProShares Short 20+ Year Treasury US74347X8496 

3 ProShares UltraShort 20+ Year Treasury US74347B2016 
 

Дата оценки 14.09.2026 

Дата 

составления 

заключения 

15.09.2026 

Цель оценки  Определение справедливой стоимости объектов оценки 
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Документы, на 

основании 

которых 

проводилась 

оценка 

- Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 

справедливой стоимости»; 

- Гражданский кодекс Российской Федерации (Часть вторая) от 

26.01.1996 № 14-ФЗ; 

- Федеральный закон «Об оценочной деятельности в Российской 

Федерации» от 29.07.1998 № 135-ФЗ (в действующей редакции); 

- Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 № 39-ФЗ. 
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2. ИССЛЕДОВАТЕЛЬСКАЯ ЧАСТЬ 
 

 

2.1. Основные понятия 

Справедливая стоимость2 – это рыночная оценка, а не оценка, формируемая с учетом 

специфики предприятия. По некоторым активам и обязательствам могут существовать 

наблюдаемые рыночные операции или рыночная информация. По другим активам и 

обязательствам наблюдаемые рыночные операции или рыночная информация могут 

отсутствовать. Однако цель оценки справедливой стоимости в обоих случаях одна и та же – 

определить цену, по которой проводилась бы операция, осуществляемая на организованном 

рынке, по продаже актива или передаче обязательства между участниками рынка на дату 

оценки в текущих рыночных условиях (то есть выходная цена на дату оценки с точки зрения 

участника рынка, который удерживает актив или имеет обязательство).  

Под рыночной стоимостью3 объекта оценки понимается наиболее вероятная цена, по 

которой данный объект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях 

конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой 

информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные 

обстоятельства, то есть когда: 

-одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не обязана 

принимать исполнение; 

-стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих 

интересах; 

-объект оценки представлен на открытом рынке посредством публичной оферты, 

типичной для аналогичных объектов оценки; 

-цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки и 

принуждения к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей либо стороны не было; 

-платеж за объект оценки выражен в денежной форме. 

                                                           
2 Источник информации: Международный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 

справедливой стоимости» 

 
3Источник информации: Федеральный закон от 29.07.1998 N 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в 

Российской Федерации" 
 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_19586/
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_19586/
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Облигацией4 признается ценная бумага, удостоверяющая право ее держателя на 

получение от лица, выпустившего облигацию, в предусмотренный ею срок номинальной 

стоимости облигации или иного имущественного эквивалента. Облигация предоставляет ее 

держателю также право на получение фиксированного в ней процента от номинальной 

стоимости облигации либо иные имущественные права. 

Согласно Федеральному закону «О рынке ценных бумаг» от 22.04.1996 N 39-ФЗ 

облигация является эмиссионной ценной бумагой: Облигация - эмиссионная ценная бумага, 

закрепляющая право ее владельца на получение от эмитента облигации в предусмотренный в 

ней срок ее номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может 

также предусматривать право ее владельца на получение фиксированного в ней процента от 

номинальной стоимости облигации либо иные имущественные права. Доходом по облигации 

являются процент и/или дисконт. 

Эмиссионная ценная бумага - любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, 

которая характеризуется одновременно следующими признаками: 

-закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих 

удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных 

настоящим Федеральным законом формы и порядка; 

-размещается выпусками; 

-имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне 

зависимости от времени приобретения ценной бумаги. 

Опцио́н5 — договор, по которому покупатель опциона (потенциальный покупатель или 

потенциальный продавец базового актива — товара, ценной бумаги) получает право, но не 

обязательство, совершить покупку или продажу данного актива по заранее оговорённой цене в 

определённый договором момент в будущем или на протяжении определённого отрезка 

времени. При этом продавец опциона несёт обязательство соответственно продать актив или 

купить его у покупателя опциона в соответствии с его условиями.  Опцион — это один из 

производных финансовых инструментов. Различают опционы на продажу, на покупку и 

двусторонние. Опционы и фьючерсы во многом сходные финансовые инструменты, но имеют 

                                                           

4 Источник информации: Ст. 816 Гражданского кодекса Российской Федерации (Часть вторая) от 

26.01.1996 № 14-ФЗ 

5Источнику информации: 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D0%BF%D1%86%D0%B8%D0%BE%D0%BD 

https://login.consultant.ru/link/?req=doc;base=DOCS;n=287003;fld=134;dst=575
https://login.consultant.ru/link/?req=doc;base=DOCS;n=287110;fld=134;dst=100372
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некоторые принципиальные отличия. При сделке с фьючерсом покупатель обязан приобрести 

(или продать) актив по истечению договора, тогда как при опционе он может от этого 

отказаться. 

Дисконтные облигации иногда называют облигациями с нулевым купоном, т.е. 

процент по ним не выплачивается, а владелец облигации имеет доход за счет того, что 

облигация продается с дисконтом по цене ниже номинала. 

Купонные облигации - в отличие от дисконтной облигации держателю облигации 

выплачивается не только номинальная стоимость в момент погашения, но и периодический 

купонный процент. 

Листинг облигаций — это допуск ценных бумаг к свободному обращению и торгам 

на бирже. 

 

 

 

2.2 Описание методики проведения оценки 

 

Оценка справедливой стоимости осуществляется для конкретного актива или 

обязательства. Следовательно, при оценке справедливой стоимости должны учитываться 

характеристики актива или обязательства, таким образом, как если бы участники рынка 

учитывали данные характеристики при определении цены актива или обязательства на дату 

оценки. Такие характеристики включают, например, следующее: 

(a) состояние и местонахождение актива;  

(b) ограничения на продажу или использование актива при наличии таковых. 

Оценка справедливой стоимости предполагает обмен актива или обязательства при 

проведении между участниками рынка операции на добровольной основе по продаже актива 

или передаче обязательства на дату оценки в текущих рыночных условиях.  

Оценка справедливой стоимости предполагает проведение операции по продаже актива 

или передаче обязательства: (a) на рынке, который является основным для данного актива или 

обязательства; или (b) при отсутствии основного рынка на рынке, наиболее выгодном для 

данного актива или обязательства. 
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Методы оценки 

При проведении оценки должны использоваться такие методы оценки, которые 

являются приемлемыми в сложившихся обстоятельствах и для которых доступны данные, 

достаточные для оценки справедливой стоимости, при этом максимально используя уместные 

наблюдаемые исходные данные и минимально используя ненаблюдаемые исходные данные.  

Цель использования метода оценки заключается в том, чтобы установить цену, по 

которой проводилась бы операция на добровольной основе по продаже актива или передаче 

обязательства между участниками рынка на дату оценки в текущих рыночных условиях. Тремя 

наиболее широко используемыми методами оценки являются рыночный подход, затратный 

подход и доходный подход. 

Рыночный подход При рыночном подходе используются цены и другая уместная 

информация, генерируемая рыночными операциями с идентичными или сопоставимыми (то 

есть аналогичными) активами, обязательствами или группой активов и обязательств, такой как 

бизнес. 

В методах оценки, совместимых с рыночным подходом, часто используются рыночные 

множители, возникающие из комплекта сопоставимых показателей. Множители могут 

находиться в одних диапазонах с другим множителем по каждому сопоставимому показателю. 

Для выбора надлежащего множителя из диапазона требуется использовать суждение с учетом 

качественных и количественных факторов, специфических для оценки.  

Методы оценки, совместимые с рыночным подходом, включают матричное 

ценообразование. Матричное ценообразование – это математический метод, используемый 

преимущественно для оценки некоторых видов финансовых инструментов, таких как долговые 

ценные бумаги, не основываясь лишь на котируемых ценах на определенные ценные бумаги, а 

скорее на отношении ценных бумаг к другим котируемым ценным бумагам, используемым как 

ориентир. 

Затратный подход При затратном подходе отражается сумма, которая потребовалась 

бы в настоящий момент для замены производительной способности актива (часто называемой 

текущей стоимостью замещения).  

С точки зрения продавца как участника рынка цена, которая была бы получена за актив, 

основана на той сумме, которую покупатель как участник рынка заплатит, чтобы приобрести 

или построить замещающий актив, обладающий сопоставимой пользой, с учетом морального 
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износа. Причина этого заключается в том, что покупатель как участник рынка не заплатил бы 

за актив сумму больше, чем сумма, за которую он мог бы заменить производительную 

способность данного актива. Моральный износ включает в себя физическое ухудшение, 

функциональное (технологическое) устаревание и экономическое (внешнее) устаревание, и 

является более широким понятием, чем износ в целях подготовки и представления финансовой 

отчетности (распределение исторической стоимости) или налоговых целях (использование 

определенных сроков полезной службы). Во многих случаях метод текущей стоимости 

замещения используется для оценки справедливой стоимости материальных активов, которые 

используются в комбинации с другими активами или с другими активами и обязательствами. 

Доходный подход При использовании доходного подхода будущие суммы (например, 

потоки денежных средств или доходы и расходы) преобразовываются в единую сумму на 

текущий момент (то есть дисконтированную). При использовании доходного подхода оценка 

справедливой стоимости отражает текущие рыночные ожидания в отношении таких будущих 

сумм.  

Такие методы оценки включают, например, следующее: 

(a) методы оценки по приведенной стоимости; 

(b) модели оценки опциона, такие как формула Блэка-Шоулса-Мертона или 

биномиальная модель (то есть структурная модель), которые включают методы оценки по 

приведенной стоимости и отражают как временную, так и внутреннюю стоимость опциона;  

(c) метод дисконтированных денежных потоков, который используется для оценки 

справедливой стоимости некоторых нематериальных активов. 

В некоторых случаях приемлемым будет использование одного метода оценки 

(например, при оценке актива или обязательства с использованием котируемой цены на 

активном рынке для идентичных активов или обязательств). В других случаях приемлемым 

будет использование множественных методов оценки (например, так может обстоять дело при 

оценке единицы, генерирующей денежные средства). Если для оценки справедливой стоимости 

используются множественные методы оценки, то результаты (то есть соответствующие 

показатели справедливой стоимости) должны оцениваться путем рассмотрения 

целесообразности диапазона значений, обозначенных данными результатами. Оценка 

справедливой стоимости – это значение в пределах такого диапазона, которое наиболее точно 

представляет справедливую стоимость в сложившихся обстоятельствах. 
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2.3. Описание объектов оценки 

Объектами оценки являются ценные бумаги в количестве 3 наименований. 

Описание объектов оценки согласно данным из открытых источников представлено в 

табл.2 и 3 ниже.  

Таблица 2. Описание ценной бумаги MTN Group, 6.5 13/10/26 

Наименование ценной бумаги MTN Group, 6.5 13/10/266 

Состояние выпуска В обращении  

Эмитент MTN (Mauritius) Investments Limited 

Вид облигаций Классические 

Способ размещения Открытая подписка 

Сектор реального заемщика Телекоммуникации 

Обеспечение Гарантия 

ISIN код XS1493823725 

Номинал 1.00 тыс USD 

Непогашенный номинал 1.00 тыс USD 

Объем эмиссии, шт. 500000 

Объем эмиссии 500.00 млн USD 

Объем в обращении по непогашенному номиналу  500.00 млн USD 

Объем в обращении, шт. 500000 

Дата размещения 13.10.2016 

Дата погашения 13.10.2026 

Возможность досрочного выкупа имеется 

Тип купона постоянный 

Периодичность выплат в год 2 

Дата выплаты купона 13.10.2026 

Размер купона, % годовых 6,5 

 

 

 

 

 

 

                                                           
6Источник информации: https://cbonds.ru/bonds/259055 

 

https://rusbonds.ru/issuers/102159/
https://rusbonds.ru/issuers/102159/
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Таблица 3. Описание ценных бумаг: 

PROSHARES SHORT 20+ YEAR TREAS и ProShares UltraShort 20+ Year Treasury 

Наименование ценной бумаги 
PROSHARES SHORT 20+ YEAR 

TREAS 7 

ProShares UltraShort 20+ Year 

Treasury8 

Состояние выпуска В обращении В обращении 

Эмитент ProShare Advisors LLC ProShare Advisors LLC 

Вид ценной бумаги ETF (Exchange Traded Fund) ETF (Exchange Traded Fund) 

Способ размещения Открытая подписка Открытая подписка 

Тип размещения Публичное Публичное 

Обеспечение Без обеспечения Без обеспечения 

ISIN код US74347X8496 US74347B2016 

ТИКЕР TBF TBT 

ОБЪЕКТ ИНВЕСТИРОВАНИЯ Облигации Облигации 

СЕКТОР Государственные Государственные 

БЕНЧМАРК The U.S. Treasury 20+ Year Index (-

100%) 

The U.S. Treasury 20+ Year Index (-

200%) 

Уровень плеча нет 2 

 

ETF (Exchange Traded Fund) — это публичный инвестиционный фонд, акции которого 

торгуются на бирже. 

Фонд ProSharesShort 20+ Year Treasury инверсивный, поэтому инвестиционная 

стратегия фонда сводится к получению дневного результата, обратного доходности индекса 

The U.S. Treasury 20+ Year Index (-100%). Данный индекс включает в себя все 

неконвертируемые, публичные, номинированные в долларах казначейские облигации США 

инвестиционного класса (с рейтингом не менее Baa3 от Moody’s Investors Service или BBB- от 

S&P) со сроком до погашения более 20 лет, с фиксированной ставкой и объемом выпуска не 

менее $250 млн., вес каждой бумаги в индексе определяется пропорционально ее рыночной 

стоимости. 

ProSharesUltraShort 20+ Year Treasury - инверсный маржинальный ETF, ожидаемая 

доходность которого соответствует двухкратному обратному (-2x) ежедневному приросту 

                                                           

7Источник информации: https://cbonds.ru/etf/309/ 

8Источник информации: https://cbonds.ru/etf/737/ 

https://cbonds.ru/etf/309/
https://cbonds.ru/etf/737/
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индекса The U.S. Treasury 20+ Year Index (-200%). Данный индекс включает публичные 

выпуски ценных бумаг США, у которых оставшийся срок до погашения составляет более 

двадцати лет, а непогашенная номинальная стоимость составляет более 300 миллионов 

долларов, исключая суммы, удерживаемые ФРС. Кроме того, эти бумаги должны быть 

номинированы в долларах США и иметь фиксированную ставку процента. Из The U.S. Treasury 

20+ Year Index (-200%)исключены ценные бумаги с привязкой к инфляции, Treasurybills, 

cashmanagementbills, долги правительственных учреждений, выпущенные с государственной 

гарантией или без нее, а также stripbonds. Базовый индекс взвешивается по рыночной 

капитализации, а ценные бумаги в базовом индексе обновляются в последний рабочий день 

каждого месяца. 

ProSharesShort High Yield нацелен на обратное соответствие динамики цен акций 

изменению индекса iBoxx $ Liquid High Yield Index за вычетом расходов и вознаграждений. 

Данный индекс включает в себя все неконвертируемые, публичные, номинированные в 

долларах корпоративные облигации США «мусорного» уровня (с рейтингом не выше Ba1 от 

Moody’s Investors Service или BB+ от S&P, Fitch), вес каждой бумаги в индексе определяется 

пропорционально ее рыночной стоимости. 

Для определения справедливой стоимости объектов оценки по состоянию на 14.09.2026 была 

использована информация, представленная на сайте провайдера по данным финансового рынка 

Сbonds (Скриншоты см. ниже). 

 

 

Источник информации: https://cbonds.ru/bonds/259055/ 

100,02% 

 

https://cbonds.ru/bonds/259055/
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Источник информации: https://cbonds.ru/etf/309/ 

$25,85 

 

  

Источник информации: https://cbonds.ru/etf/737/ 

$39,32 

https://cbonds.ru/etf/309/
https://cbonds.ru/etf/737/


Обоснование заключения № 068-Б-26 о справедливой стоимости ценных бумаг 
 

 

 

ООО «Независимая экспертиза XXI век» 

тел.: (495) 795-06-88, (495) 672-71-02, (903) 722-81-65 
16 

 

С учётом цепочки хранения данных бумаг (хранение в Небанковской кредитной 

организации акционерное общество «Национальный расчетный депозитарий» (НРД), при этом 

возможность перевода бумаг в вышестоящий депозитарий Euroclear отсутствует), реализация 

бумаг по рыночным ценам не представляется возможной. Таким образом, необходимо 

применить скидку на ликвидность. 

По данным в открытых источниках дисконт может составлять9 от 50% до 75%. 

 

К расчету принимаем значение дисконта 60% от рыночной цены, т.к. вводимые 

недружественными странами санкции усиливаются.  

Таким образом, справедливая стоимость ценных бумаг на дату оценки составляет: 

Наименование  ISIN 
Цена 

предложения 

Справедливая 

стоимость с учетом 

скидки на 

ликвидность, $ 

Справедливая 

стоимость с 

учетом скидки на 

ликвидность, 

руб.10 

MTN Group, 6.5 13/10/26 XS1493823725 100,02% 400,08 33 709,50 

ProShares Short 20+ Year 

Treasury 
US74347X8496 $25,85 10,34 871,22 

ProShares UltraShort 20+ 

Year Treasury 
US74347B2016 $39,32 15,73 1 325,36 

 

                                                           
9Источник информации: https://www.kommersant.ru/doc/7775789 

 

10Курс ЦБ: 1USD =  84,2569 руб. (источник информации: 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026
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3. ВЫВОДЫ 
 

Справедливая стоимость ценных бумаг в количестве 3 наименований по 

состоянию на 14.09.2026, в соответствии с МСФО13, без учета накопленного купонного 

дохода составляет: 

Наименование  ISIN 

Справедливая 

стоимость, $ 

Справедливая 

стоимость, руб.11 

MTN Group, 6.5 13/10/26 XS1493823725 400,08 33 709,50 

ProShares Short 20+ Year Treasury US74347X8496 10,34 871,22 

ProShares UltraShort 20+ Year Treasury US74347B2016 15,73 1 325,36 

 

 

 
 

                                                           
11Курс ЦБ: 1USD =  84,2569 руб. (источник информации: 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026) 

http://www.cbr.ru/currency_base/daily/?UniDbQuery.Posted=True&UniDbQuery.To=14.09.2026
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4. ПРИЛОЖЕНИЕ. ДОКУМЕНТЫ ИСПОЛНИТЕЛЯ И ОЦЕНЩИКА 
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